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1. Altalanos rész

1.1. Aszabalyzat célja

Jelen szabalyzat célja a KELER tevékenységének, kockazatainak és kockazatkezelésének magas

T

1.2. Feliilvizsgalat idépontja

A megel6zo6 feliilvizsgalatot kovet6 12 honapon belilil, illetve minden lényeges valtozas esetén.

1.3. A politika hatalya
Targyi hatalya: Kiterjed a KELER altal vallalt kockazatokra, kockazatkezelési alapelvekre.

Alanyi hatalya: A szabalyzat alanyi hatalya kiterjed a KELER kockazatvallalasi folyamataban
érintett munkavallaléira.

1.4. Hivatkozasok

Kapcsolédé szabalyozo iratok:

e 3-04 A KELER Kockazatvallalasi szabalyzata

e 3-11 A KELER Befektetési szabalyzata

e 3-12 A KELER Szabalyzata a rendkiviili likviditasi helyzetek kezelésére
e 3-15 A KELER Szervezeti és miikodési szabalyzat

e 3-18 A KELER Helyreallitasi terve

e 4-07 A KELER Eszkoz-Forras gazdalkodasi szabalyzata

e 4-22 A KELER Ugyfél- és partnermindsitési szabalyzata

e 4-30 A KELER Likviditaskezelési szabalyzata

e 4-36 A KELER Limitrendszer szabalyzata

e 6-26 A KELER Csoport Mikodési kockazatkezelési és KRI szabalyzata

¢ a mindenkor hatalyos KELER vezérigazgatoi utasitas a kockazatkezelési feladatokrol

Jogszabalyi hivatkozasok:

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete az Europai Union beliili értékpapir-
kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarol (CSDR)

e A Bizottsag (EU) 2017/390 felhatalmazason alapulo rendelete (2016. november 11.) a
909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a banki jellegli kiegészit
szolgaltatasokat ny(jtd kozponti értéktarakra és kijelolt hitelintézetekre vonatkozd egyes
prudencialis kovetelményekrol szold szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé
kiegészitésérol (EBA RTS)
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A Bizottsag (EU) 2017/392 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. november 11.) a
909/2014/EU europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kozponti értéktarakra vonatkozd
engedélyezési, felligyeleti és miikodési kovetelményekrél szoldo szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérol (ESMA RTS)

e Az Europai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrol és a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (CRR)

e 2013. évi CCXXXVII. torvény a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrél (Hpt.)

e a tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény (Tpt.)

e A toékemegfelelés bels6 értékelési folyamata (ICAAP), a likviditas megfeleléségének bels6
értékelési folyamata (ILAAP) és felligyeleti feliilvizsgalatuk, valamint az lizleti modell elemzés
(BMA) - Mddszertani kézikonyv a felligyelt intézmények részére (ICAAP-ILAAP kézikonyv)

e A Magyar Nemzeti Bank 15/2019. (VII.09.) szamu ajanlasa a hitelkockazat mérésérdl,

kezelésérdl és kontrolljarol

1.5. Hatalyon kiviil keriilé szabalyzat

Nincs.

1.6. Verzidkovetés

Jelen szabalyzat verzio szama: v4.6.
El6z6 szabalyzat verzio szama: v4.5.

El6z6 szabalyzat hatalyba lépésének datuma: 2020.02.03.

1.7. Aszabdlyzatban hasznalt roviditések

ANNA Association of National Numbering Agencies

BMA Business Model Analysis (iizleti modell elemzés)

CsD Central Securities Depository (kdzponti értéktar)

EBA European Banking Authority (Eurépai Bankhatdsag)

EFB KELER Eszkoz-Forras Bizottsag

ESMA European Securities and Markets Authority (Eurdpai Ertékpapirpiaci hatdsag)
EU Eurdpai Unio

ICAAP Internal Capital Adequacy Assessment Process (t6kemegfelelés bels6

értékelési folyamata)

ILAAP Internal Liquidity Adequacy Assessment Process (likviditas megfelel6ségének
bels6 értékelési folyamata)

KB Kockazatkezelési Bizottsag
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KELER KELER Kdzponti Ertéktar Zrt.

KELER KO KELER Kontrolling Csoport

KELER KSZF KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.
KELER KKO KELER Kockazatkezelési Osztaly
KELER TRE KELER Treasury Csoport

MNB Magyar Nemzeti Bank

VaR Value at Risk (Kockaztatott érték)

Vezérigazgatdi utasitas  KELER vezérigazgatoi utasitas a kockazatkezelési feladatokrol

1.8. Aszabdlyzatban hasznalt fogalmak

Szavatolo téke: 3-04 A KELER Kockazatvallalasi szabalyzatban meghatarozott fogalom.

2. Bevezetd

A KELER a CSDR hatalya ala tartozo kozponti értéktar, mely az alapvetd szolgaltatasokon tal nem
banki és banki jelleg(i kiegészit6 szolgaltatasokat is nydjt, igy a Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatalya
ala is tartozo intézmény. A tékepiacon betoltott szerepe és helyzete specialis, ebb6l adéddan a
felmeriil6é kockazatok is specialisak, amely érvényesiil a KELER bels6 szabalyozasaban.

A jogszabalyok és az ajanlasok tobb helyen is hangslUlyozzak a kockazatvallalasi politika, eszkoz-
forras iranyelvek és stratégia megalkotasanak fontossagat a kiilonboz6 relevans kockazati tipusok
tekintetében. Az altalanos kockazatvallalasi politikat, az eszkoz-forras iranyelveket és a kockazati
stratégiat a KELER Igazgatosaga fogadja el jelen szabalyzat és a 3-04 A KELER Kockazatvallalasi
szabalyzatanak elfogadasaval, melyekben rogzitésre keriil, hogy a KELER, az egyes fobb kockazati
tipusokat tekintve milyen tipusu és milyen mértéki kockazat vallalasara torekszik.

A Hpt. 108 § (1) kotelezéen elbirja, hogy: ,,A hitelintézet iranyitasi jogkorrel rendelkezé vezet6
testiilete jovahagyja, rendszeresen feliilvizsgalja és értékeli a szervezeten beliili feladatok
elkiilonitésére, az Osszeférhetetlenség megelozésére, a kockazatok vallalasara, mérésére,
kezelésére, nyomon kovetésére és mérséklésére vonatkozd stratégiakat és szabalyzatokat, amely
kiterjed a makrokornyezet és a gazdasagi ciklus allapotanak valtozasabol eredé kockazatra is.” Az
iranyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd testiilet felelés a meghatarozott stratégiak és szabalyzatok
végrehajtasaért, valamint a hitelintézet kockazatvallalasaiért.

Jelen dokumentum tartalmat tekintve a KELER kockazatkezelési politikajanak és eszkoz-forras

szabalyozé irat. A kockazati stratégiat jelen dokumentum és a 3-04 A KELER Kockazatvallalasi
szabalyzata egyiitt tartalmazza.

Jelen kockazatkezelési politikat altalanossa teszi, hogy foglalkozik a KELER esetében felmeriilé
legfontosabb kockazattipusokkal, Ugy mint:
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e befektetési kockazat (hitel-, partner- és piaci kockazatok egyiittesen),
e mikodeési, jogi, letéti kockazat,

o altalanos lizleti kockazat,

o felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata,

o megfelelési kockazat.

A fébb kockazat tipusokon beliil kizarolag a legjelentésebbek keriilnek targyalasra és a szabalyzat
nem foglalkozik a fobb kockazat tipusokon tul megjelené kockazatokkal. A KELER kockazatainak
teljes kor( listajat a 3-04 A KELER Kockazatvallalasi szabalyzata tartalmazza, megjelolve azok
kezelésének modijat is.

3. Kockazatuallalas és a kockazatkezelés szerepe

A KELER tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az altala nyuUjtott alapvetdé szolgaltatasaival
kapcsolatban. A kockazatvallalas a KELER alaptevékenységének szerves része. A kockazatkezelés
célja ennek megfeleléen nem a kockazatok minimalizalasa, hanem annak biztositasa, hogy a KELER
tevékenységében rejlé kockazatait megfeleléen azonositsa, mérje, kezelje és meghatarozott
keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a
folyamatos miikodést.

Az alapvetd szolgaltatasokban rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat vallal nem
banki és banki jellegli kiegészité szolgaltatasai tekintetében és az eredményes pénziigyi
tevékenység érdekében. Mas kockazatok pedig a KELER altalanos mikodésének velejaroi (pl.
miikodési kockazat, altalanos Uzleti kockazat, felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata,
megfelelési kockazat).

A jogszabalyi kovetelményeknek megfeleléen, évente legalabb egy alkalommal el6terjesztés
formajaban atfogd kockazatelemzést kell késziteni az Igazgatésag szamara, abbol a célbol, hogy
mint iranyitasi jogkorrel rendelkezé vezetd testiilet attekintse a KELER kockazati profiljaban
bekdvetkezett esetleges valtozasokat, ez alapjan kezdeményezze vagy elfogadja a kockazatkezelési
alapelvekben, modszertanokban sziikséges modositasokat.

4. A KELER eszkoz-forras iranyelvei, stratégidja

A KELER-ben az eszkoz-forras gazdalkodassal kapcsolatos legfelsébb szintli keretet az Igazgatosag
hatarozza meg a 3-11 Befektetési szabalyzat és a 3-04 Kockazatvallalasi szabalyzat elfogadasaval.
Utobbi tartalmazza az igazgatdsagi treasury limitrendszer alapelveit. Az eszkoz-forras
gazdalkodassal kapcsolatos dontésekért az EFB felelés, mely testiilet mikodését a 3-15 A KELER
Szervezeti és mikodési szabalyzata, valamint a 4-07 A KELER Eszkoz-Forras gazdalkodasi szabalyzata
hatarozza meg. Az EFB tobbek kozott rendszeresen attekinti a mérlegszerkezet, a kiilsé kornyezet
valtozasait, és reagal azokra. Figyelemmel kiséri a KELER deviza és kamatlab pozicioit, a fébb
Az EFB az allomanyok, bevételek és kiadasok alakulasat a tervezettel Osszeveti, valamint
vélemeényezi az 6sszes eszkoz-forras gazdalkodasra vonatkozo politikat, szabalyzatot.
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A treasury poziciok figyelemmel kiséréséért, a piaci kockazatok felismeréséért, méréséért,
kezeléséért és nyomon kovetéséért a KELER KKO felel. A KELER KKO rendszeresen tajékoztatja a
KELER kockazatkezelési vezet6t a KELER altal vallalt kockazatokrél és lehetséges veszélyekrol. A
KELER kockazatkezelési vezet6 rendszeresen beszamol az EFB és az Igazgatosag felé a kockazatok
alakulasarol. A treasury tevékenység eredményét a KELER KO méri.

Az eszkoz-forras stratégia négy f6 kockazattipusra terjed ki:

treasury tevékenységgel osszefiiggo hitel- és partnerkockazat,
kamatkockazat,
devizaarfolyam-kockazat,

.....
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A torvényi korlatozasok és az ebbd6l adddd konzervativ befektetési politika (lasd 3-11 A KELER
Befektetési szabalyzata, 3-04 A KELER Kockazatvallalasi szabalyzata) meghatarozza a f6 iranyokat,
melyek minden kockazat esetében elsodlegesen a mikodés és a torvényi kotelezettségek
teljesitésének zavartalansagat jelentik. Az egyes kockazatok esetében az alabbi folyamatok és
modszerek garantaljak azok alacsony szinten tartasat:

e A KELER a treasury tevékenységgel Gsszefiiggé hitel- és partnerkockazatok korlatozasat a
partnerek korének jogszabalyi sziikitésén tulmenbéen a partnermindsités, a napi figyelési
rendszer, valamint a limitrendszer atfogoan biztositja.

e A KELER a kamatkockazat menedzselésére kamatérzékenységi limitet és a duration bizonyos
savban tartasat alkalmazza. A kamatkockazat mérése, figyelése napi szinten megvaldsul. A
kamatkockazatokra vonatkozoan rendszeresen késziilnek érzékenység vizsgalatok és stressz
tesztek.

e A KELER szamara devizaarfolyam kockazatot csak sajat tulajdon( devizai hordoznak, a KELER
szamlain elhelyezett lgyfelekt6l szarmazd devizak devizaarfolyam kockazatat nem a KELER
viseli. A sajat tulajdoni allomany arfolyamkockazatanak mérése és figyelemmel kisérése a
KELER KKO feladata, akinek rendszeres riportolasi kotelezettsége van a KELER
kockazatkezelési vezetd és az EFB felé. A devizaarfolyamokra vonatkozoan rendszeresen
késziil érzékenység vizsgalat és stressz teszt.

¢ A likviditaskezeléssel Osszefiiggd rendszeres feladatok a KELER TRE hataskdrébe tartoznak,
melyeket a 4-30 A KELER Likviditaskezelési belsé szabalyzat tartalmaz. Likviditasi valsag
kezelésére a KELER TRE vészhelyzeti tervet dolgozott ki és tart karban (3-12 A KELER
Rendkiviili likviditasi helyzetek kezelésére vonatkozo szabalyzata). A likviditasi kockazatok
korlatozasa limiteken keresztiil is megvalosul, ezek napi monitoringja a KELER KKO feladatai
kozé tartozik. A fentieken til rendszeresen késziilnek stressz tesztek és stressz szcenariok a
likviditasi kockazatokbol eredd veszteség meghatarozasara.

A szabalyzatban a tovabbiakban a fébb kockazattipusok kerlilnek bemutatasra.
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5. Fobb kockazattipusok

5.1. Befektetési kockazat

5.1.1. Hitel- és partnerkockazat

A KELER klasszikus banki (ligyfél) hitelezést nem végez, ennek ellenére szerzédéses partnerei révén
vallal hitel- és partnerkockazatot.

Hitelkockazatok korébe sorolunk minden olyan kockazati tipust, amelynek keretében a KELER-rel
szerzodéses kapcsolatban allé felek (pl. szolgaltatast igénybe vevo lgyfelek) gazdasagi
tevékenységiik (ideértve lgyleteik teljesitését is) tekintetében hitel-, pénziigyi teljesitésbol fakado
fizetési kotelezettségiiket nem tudjak a szerzddési feltételeknek megfeleléen teljesiteni, melynek
révén a KELER-nek vesztesége keletkezhet, ideértve a KELER és a KELER KSZF kozott létrejott
ugyletek kockazatat is. A hitelkockazatok egyik kiemelt forrasa a CSDR melléklet C. szakasz b)
alapjan, kizarolag a KELER KSZF-nek nyujtott napkozbeni hitelkeret (intraday kockazat).

A KELER KKO rendszeresen mindsiti a KELER partnereit objektiv és szubjektiv szempontok szerint és
folyamatosan monitorozza, hogy partnerei nem keriiltek-e fizetést korlatozo jogi eljaras ala
(csodfigyelés).

5.1.1.1. Treasury ligyletek hitel- és partnerkockazata

A KELER szamara jelentGs hitel- és/vagy partnerkockazatot hordozé partnerek egyik csoportjat a
treasury partnerek alkotjak. A KELER treasury tevékenysége (likviditaskezelés és befektetés)
keretében értékpapir adas-vételi, bankkozi (ideértve a bankkozi kihelyezéseket, a hitelfelvételeket
és a repo ugyleteket) és korlatozottan deviza konverzids igyleteket kot. A KELER treasury
tevékenységében rejlé kockazatok korlatozasat a partnerek korének jogszabalyon alapuld szlikitésén
tilmenden a partnermindsités, a napi figyelési rendszer, valamint a limitrendszer atfogoan
biztositja. lde vonatkozo korlatozas a CSDR 46. cikk, mely alapjan a kozponti értéktarnak a
pénzeszkozeit és pénziigyi eszkozeit a kozponti bankoknal, engedélyezett hitelintézeteknél vagy
engedélyezett kozponti értéktaraknal kell elhelyeznie.

A partnermindsitési modszertan és az arra épiilé limitrendszer az EFB altal elfogadottak alapjan
miikddik, melyet részletesen a 4-36 A KELER Limitrendszer szabalyzata és a 4-22 A KELER Ugyfél- és
partnermindsitési szabalyzata tartalmaz. Az alapelveket az Igazgatdsag hatarozza meg a 3-04 A
KELER kockazatvallalasi szabalyzatanak elfogadasaval. A minésitési modszer eredményérél és az
igazgatosagi treasury limitekrél az Igazgatosag rendszeresen kap tajékoztatast1.

Az éves mindsités alapjat az auditalt (konyvvizsgaloi zaradékkal, jelentéssel ellatott) mérleg és
eredmény-kimutatas adatok képezik kiegésziilve mas nyilvanosan elérheté adatokkal (példaul

' Az éves treasury limitrendszer feliilvizsgalata tajékoztatoban.
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nyilvanossagra hozatal). Az éves mindsitésbol készitett eldterjesztés alapjan az EFB hatarozza meg
nagysagat. A mindsitések kozotti idoben a treasury partnerek tevékenységét folyamatosan nyomon
kell kovetni.

5.1.1.2. CSD linkek és szamlavezet6 intézmények hitelkockazata

A KELER féleg a nemzetkdzi ligyletek (Cross Border iigyletek) teljesitésében valo részvétel okan tobb
tipusl intézménnyel is kapcsolatban van, amelyekkel szemben kitettsége is keletkezik. A KELER a
nemzetkozi értékpapir lgyletek teljesitése érdekében CSD linkeket épit, illetve az ligyletek
pénzoldalanak teljesitésére kiilfoldi intézményeknél nyit devizaszamlat.

A CSD linkek és szamlavezeté intézmények kivalasztasakor f6 szempont a megbizhatd és stabil
hattér, valamint a jo hirnév. A mindsitések soran a szokasos adatokon tUlmenden a sziikséges
esetekben a partnerértékelési kérdbiv eredménye és az intézmény székhelye szerinti orszag kiilsé
hitelmindsitése is figyelembevételre kertdil.

5.1.1.3. Részesedések hitelkockazata

A KELER mindsitett befolyassal (99,81%) rendelkezik a KELER KSZF-ben, ami a CSDR 46. cikk (4)
alapjan teljes mértékben levonasra keriil a KELER szavatoldo tokéjébol. Ez tokemegfelelési
szempontbol a legprudensebb kezelése a kitettségnek. (A KELER KSZF-ben ezen befektetés osszegét
lényegesen meghalado fedezetlenség is keletkezhet elvileg, amelyért jogi értelemben a KELER nem
koteles helytallni.) A KELER KSZF mellett a KELER minimalis részesedéssel bir az ANNA értékpapir
kodkiado szervezetek nemzetkozi szervezetében, ami szintén levonasra keriil a szavatold t6kébél.

A KELER KSZF-fel szembeni kozvetlen kockazatokra a KELER is figyelmet fordit. A KELER KSZF-hez
kot6dé kockazatokat rendszeresen (évente egyszer az éves atfogd kockazati elemzés keretén belil
és egyszer a rendszeres éves mindsités soran) vizsgalni kell.

5.1.1.4. Napkozbeni hitelkockazat

A KELER a KELER KSZF-nek teljes fedezettség mellett ny(jt napkozbeni hitelkeretet. A napkozbeni
hitelkeret célja a KELER KSZF altal elszamolt ligyletek kiegyenlitésének zavartalan lebonyolitasanak
elbsegitése.

A nyljtott hitelkeret kapcsan napkozbeni hitelkockazat keletkezik, minek kezelése folyamatos
monitoring mellett egyedileg valosul meg.

A KELER KKO a CSD linkekre és szamlavezetd intézményekre is napi szinten méri és figyelemmel
kiséri a napkdzbeni allomanyok valtozasabol adodo hitelkockazati kitettségek alakulasat.?

2 A CSDR engedély megszerzését kovetéen.
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5.1.1.5. Mérlegen kiviili kitettségek hitelkockazata

A KELER a napkozbeni hitelkeret mellett kiilon megallapodas alapjan tagi hitelkeretet tart fent a
KELER KSZF részére. A hitelny(jtas célja a KELER KSZF gazdalkodasa soran felmeriilt likviditasi
nehézségek athidalasa. A hitelkeretek kezelése szamviteli szempontbol mérlegen kiviil torténik. A
mérlegen kiviili tételek mérlegesitésére vonatkozd szabalyokat a CRR tartalmazza.

5.1.1.6. Hitelezés koncentracios kockazata

A hitelkockazatok koncentracidja az egyes lgyfelekkel és partnerekkel szembeni olyan kovetelés-
eloszlast jelenti, amikor az ugyfelek/partnerek viszonylag kisszamu csoportjanak vagy nagyobb
csoportjanak kozos okra/okokra visszavezetheté nem-teljesitése veszélyezteti az intézmény
tzletszer( (szokasos és elvarhato jovedelmezoségii folyamatos) mikodését.

A KELER az alabbi terileteken azonositott relevans hitelezési koncentracios kockazatot:

e bankkozi treasury miveletekben szereplé partnerek koncentracioja,

o befektetések koncentracidja,

e CSD linkekkel és szamlavezeto intézményekkel szembeni kitettségek koncentracioja és ebbdl
adodoan orszagkockazati koncentracio,

e a KELER KSZF-fel szembeni kitettségek koncentracioja.

5.1.1.7. Orszagkockazat

A KELER-nek kiilfoldi partnerekkel szembeni kitettsége leginkabb a nemzetkozi ligyletek
teljesitésében valo részvétel okan (Cross Border iigyletek) keletkezik.

A KELER folyamatosan figyelemmel kiséri orszagkockazati kitettségeinek alakulasat és sziikség
esetén tékekovetelményt képez.

5.1.2. Piaci kockazat

A piaci kockazatot a piaci arak mozgasabol ered6, a KELER-t érintd veszteségek kockazata jelenti. A
piaci kockadzat a kamatozo eszkézokhdz, részvényekhez, indexekhez kapcsolodd kockazatokat
jelent, illetve devizaarfolyam kockazatot és arukockazatot tartalmazhat. A KELER ezek koziil
kizarolag kamatkockazatot és korlatozott mértékben devizaarfolyam kockazatot fut.

5.1.2.1. Forint kamatkockazat

A KELER (pénziigyi) eszkozeinek és forrasainak szamottevé hanyada hordoz forint kamatkockazatot.
A kamatlabkockazat a piaci kamatlab valtozasanak az intézmény pénziigyi helyzetére,
kamateredményére gyakorolt lehetséges kedvezé6tlen hatasa. A kamatlabkockazat forrasai, fajtai a
KELER-ben:

o Ujraadrazasi (atarazodasi) kockazat: abbdl adodik, hogy az eszkozok és forrasok lejarati
szerkezete és arazasi periodusa is eltér, vagyis a kamatlabak id6beli valtozasa és a cash-flow-
k id6beli valtozasa kozotti eltérés okozza.
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e Hozamgorbe kockazat: a hozamgorbe alakjanak és meredekségének valtozasabdl szarmazoé
kockazat, vagyis ugyanazon termék, vagy piac vonatkozasaban az egyes lejarati
tartomanyokban a kamatlabak kozotti kapcsolatok megvaltozasa okozza.

A KELER sajatos eszkoz-forras strukturaval rendelkezik. A forrasallomany Osszetétele nagyrészt
adottsag, a forrasok sajat tokén tuli részét tulnyomorészt a szolgaltatd tevékenységekhez
kapcsolodo idegen forrasok képezik (ugyanakkor fennall a lehetdség bankkozi piaci forrasbevonasra
is). A forrasoldali lgyfélallomanyok kamatanak meghatarozasa a KELER szamara autonom, az
eszkozok Osszetételének meghatarozasa a jogszabalyi korlatok mellett valdsulhat meg, de a
kamatokat itt a piac hatarozza meg.

Az eszkozok kore jogszabaly altal meghatarozott, ezen beliil azonban likviditasi, jovedelmezbségi és
kockazatkezelési szempontok figyelembe vétele mellett szabadon alakithaté.

A kamatkockazatok mérése, kezelése és jelentése az EFB altal elfogadottak alapjan torténik,
melyet részletesen a 4-36 A KELER Limitrendszer szabalyzata és a Vezérigazgatodi utasitas tartalmaz.
Az alapelveket az Igazgatdsag hatarozza meg a 3-04 A KELER kockazatvallalasi szabalyzatanak
elfogadasaval. A modszer miikodésér6l az Igazgatosag rendszeresen kap tajékoztatast3. A
kamatkockazat kezelése egyrészrol napi mérést, limitfigyelést, riportolast, masrészrél idészakos
(negyedéves) érzékenység vizsgalatok és stressz tesztek végzését jelenti.

5.1.2.2. Devizaarfolyam-kockazat

A KELER devizaban denominalt sajat tulajdonu eszkozei devizaarfolyam-kockazatot hordoznak,
ugyanakkor az ligyfelek - kereskedési célokat szolgaldé - KELER szamlakon nyilvantartott
devizaeszkozei a KELER szamara nem hordoznak devizaarfolyam-kockazatot.

A KELER nostro devizaszamla egyenlegeit a sajat tulajdonu allomanyon tal a szolgaltatasait igénybe
vevo ligyfelek lzleti aktivitasa is meghatarozza, ezért lizletmenetéb6l fakaddan nincs befolyasa a

P4

mértékét a sajat allomanyat tekintve ismernie kell.

A kockazatmérésre hasznalt eszkoz a napi sajat tulajdonu, nettd nyitott devizapozicio kockaztatott
értékének szamitasa. A napi szamitast kiegésziti a negyedévente elkészitendd érzékenység
vizsgalat, a devizaarfolyam-kockazat napi VaR értékek historikus alakulasanak elemzése, valamint
rendkiviili esetekben (példaul extrém arfolyamvaltozas esetén) a KELER kockazatkezelési vezetd és
az EFB részére kiilon elemzés elkészitése.

A KELER sajat tulajdon( devizaallomanya kizardlag gazdalkodasi célokat, a rendszer résztvevok
értékpapir kiegyenlitéseihez kapcsolodd deviza konverzidinak végrehajtasat, az értékpapirokhoz
kapcsolodd vagyoni/tulajdoni jogok (pl. kamat, osztalék, stb.) érvényesitéséhez kapcsolodo
konverzios szolgaltatasok biztositasat, valamint a KELER KSZF devizaigényének teljesitését

% Az éves atfogo kockazati elemzésben.
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szolgalja. A KELER TRE devizakonverzios lgyleteket kizarolag a fenti célokbol kothet. A treasury
arfolyamspekulacios céllal nem kot devizakonverzids ligyleteket.

A KELER TRE a deviza netto6 nyitott poziciét érdemben modositd iigyleteket az EFB kiilon engedélye
nélkiil nem kothet, igy a devizaarfolyam-kockazatra gyakorolt hatasa elhanyagolhato mértéka.

5.1.2.3. Kamat- és arfolyam koncentracios kockazat

A KELER kamat- és arfolyam kockazatot hordoz6 eszkozeihez tartozo kockazatok korrelalhatnak
egymassal (pl.: a KELER altal birtokolt kiilonb6z6 allampapirok arai bizonyos szinten
egyiittmozognak). Az eszkoz oldal allampapir koncentraltsaganak negativ hatasa valoszin(ileg csak
stressz-kornyezetben jelentkezne, normal koriilmények kozott a hatas elhanyagolhaté. A KELER
rendszeresen felméri kiilonbozé kvantitativ eszkozokkel (érzékenységvizsgalatok, stressz-tesztek),
hogy a konyveiben milyen mértékii a koncentracio.

5.1.2.4. Likviditasi és finanszirozasi kockazat

A KELER specialis tevékenysége, ezen belil a teljesitések zavartalan lebonyolithatdosaganak
biztositasa sziikségessé teszi, hogy mindenkor gyorsan mobilizalhatd, likvid eszkozokkel
rendelkezzen. Részben az elébbi kdvetelménybdl adodoan a KELER altal tarthato eszkozok kore mar
a jogszabalyok altal is szigorian szabalyozott. A jogszabalyi kotottségeken til a KELER az altala
tartott pénziigyi eszkozok kivalasztasanal arra torekszik, hogy azokat sziikség esetén gyorsan
értékesithesse, illetve napon beliili likviditast is teremthessen altaluk. A likviditasi kockazat
szempontjabol szintén kiemelt szerep jut a KELER KSZF-fel fennallé kapcsolatnak a nydjtott
hitelkeretbdl eredéen.

5.1.2.5. Napkozbeni likviditasi kockazat

A KELER az 5.1.1.4. fejezetben (Napkozbeni hitelkockazat) leirtak szerint nydjt napkozbeni
hitelkeretet a KELER KSZF-nek.

A nyGjtott hitelkeret kapcsan napkozbeni likviditasi kockazat is keletkezik, aminek kezelése
folyamatos monitoring mellett egyedileg valosul meg.

5.1.2.6. Részesedések piaci kockazata

A KELER a KELER KSZF-ben lévé részesedésén keresztiil korlatozott mértékig, kozvetve részesedik a
KELER KSZF-et érint6 piaci kockazatokbol.

A KELER KSZF a tevékenységével Osszefliggésben oOsszetett kockazatkezelést, garanciarendszert
miikodtet. Kliringtagi és energiapiaci alkliring tagi nemteljesités esetén végsd esetben azonban a
KELER KSZF-nek fel kell hasznalnia sajat tokéjét, ami javarészt a KELER-t6l szarmazik.

A KELER-nek rendszeresen vizsgalnia kell a részesedésbdl ered6 kozvetlen kockazatokat is.
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5.2. Miikodési, jogi, letéti kockazat

A mikodési kockazat a nem megfelelé vagy rosszul miikodo belsé folyamatokbdl és rendszerekbdl,
személyek nem megfelel6 feladatellatasabol vagy kiilsé6 eseményekbdl eredd veszteség kockazata,
amely magaban foglalja a jogi kockazatot is (CRR 4. cikk 52.). Az ICAAP-ILAAP kézikonyvnek
megfeleléen a KELER Csoport a mikodési kockazatok kozott vizsgalja, kezeli a jogi és a reputacios
kockazatokat is.

A KELER Csoport a pénz- és tokepiaci rendszerben bet6ltott jelentos szerepébdl fakaddan kiemelten
kitett a mikodési kockazatoknak. A KELER IT és a KELER BIM teriiletek munkajan feliil a mikodési
kockazatkezelési keretrendszer kiterjed minden mikodési hibabdl eredd veszteségre, vagy majdnem
veszteséget okozd eseményre.

A miikodési kockazatok mérését, szamszer(sitését és kezelését a 6-26 A KELER Csoport M{kodési
kockazatkezelési és KRI szabalyzata targyalja. A mikodési kockazatok kezelése csoport szinten
(KELER és KELER KSZF egyiittes szabalyozas) valosul meg.

A KELER Csoport minden osztalyan kijelolésre keriilt egy mikodési kockazatkezelési kapcsolattarto,
akinek a feladata a tudomasara jutott veszteségesemények, illetve a teriilete altal gyujtott
kulcskockazati indikatorok4 tovabbitasa a miikodési kockazatkezelési munkatars felé. A
kapcsolattartok rendszere mellett a KB rendszeres (ilésein javaslatokat fogalmaz meg a mikodési
kockazatkezeléshez kapcsolodoan és nyomon koveti a korabbi intézkedések végrehajtasat. A KB felé
a miikodési kockazatkezelési munkatars negyedéves rendszerességgel beszamol.

A KB munkajardl és a miikodési kockazatokrol a KELER Ugyvezetdsége, Igazgatosaga, valamint a
KELER és a KELER KSZF Feliigyel6 Bizottsaga is rendszeresen kap tajékoztatast.

5.3. Altalanos iizleti kockazat (makrokdrnyezet, a gazdasagi ciklus valtozasa)

A KELER gazdalkodasat mas tarsasagokhoz hasonloan jelentésen befolyasoljak a makrokdrnyezeti
hatasok. Els6sorban a gazdalkodas pénziigyi tervezésénél és a tervek visszamérésénél kell
figyelembe venni az egyes makromutatok, ezen beliil az inflacio és a kamatok, hozamok varhato és
tényleges alakulasat. A kockazatok felmérése és meghatarozasa a stratégia készitésének keretein
belil torténik, az lizleti tervek tobb feltételezett szcenario mentén torténd elkészitésével.

Az Uzleti kockazat nyomon kovetése és jelentése a KELER KO feladata. Ezen beliil rendszeresen
megtorténik a stratégiaban szerepl6é Uzleti tervek visszamérése és az eredmények jelentése az
Ugyvezetdség felé, tovabba a koltségek és bevételek alakulasarol az Ugyvezetdség szintén
rendszeresen kap tajékoztatast.

4 A kulcskockazati indikator (KRI) olyan kockazatokkal szorosan egyiittmozgd mutatd, amely segitségével a kockazati
kitettség valtozasai nyomon kovethetéek. A KRI-k rendszeres id6k6zonként értékelésre keriilnek, a KB az aktualis és idébeli
alakulasukat folyamatosan nyomon koveti, sziikség esetén kockazatcsokkent6 javaslatokat fogalmaz meg.
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5.4. Felszamolas vagy szerkezetatalakitas kockazata

Szerkezetatalakitas abban az esetben képzelhetd el, ha a KELER nem tud 0j t6két bevonni a CSDR
47. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott kovetelményeknek valé megfeleléshez, de az
értékpapir kiegyenlitési rendszert tovabbra is képes miikodtetni a CSDR mellékletének A.
szakaszanak 3. pontjaban emlitettek szerint és képes legalabb még egy a CSDR mellékletének A.
szakaszaban felsorolt alapvetd szolgaltatas nyGjtasara. Szerkezetatalakitasnak tekinthet6 az az eset
is, amikor a KELER CSDR engedélyének egy része (a CSDR 20. cikk (4) bekezdése alapjan)
visszavonasra keriil.

Amennyiben a KELER nem tud 0(j tokét bevonni a CSDR 47. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott kovetelményeknek valé megfeleléshez, és a KELER képtelen lenne arra, hogy
megfeleljen a CSDR 2. cikke 1. pontjaban meghatarozott kozponti értéktar fogalmanak, akkor az a
KELER mdveleteinek felszamolasat jelenti. Felszamolasnak tekintheté a CSDR 20. cikke alapjan a
KELER teljes engedélyének visszavonasa is.

A KELER potlolagos tékeemelés esetén kovetendé eljarasait, valamint a miveletei és szolgaltatasai
rendezett felszamolasanak vagy szerkezetatalakitasanak tervét a 3-18 A KELER Helyreallitasi terve
tartalmazza.

5.5. Megfelelési kockazat

A KELER miikodése jogszabalyokkal (pl.: CSDR, CRR, Tpt., Hpt.) és azokat kiegészitdé technikai
sztenderdekkel, ajanlasokkal és kézikonyvekkel jelentésen koriilhatarolt. A jogszabalyoknak és az
egyéb elbirasoknak torténdé megfeleléség folyamatos biztositasa érdekében a KELER Megfelelés
ellendrzési funkciot alakitott ki.

A Megfelelés ellenérzési funkcid biztositja az unidés és hazai jogszabalyoknak, elvi
iranymutatasoknak, hatosagi ajanlasoknak, szakmai sztenderdeknek valé megfelelést, tovabba
elbsegiti a belsé szabalyzatokban lefektetett elvek és elGirasok konzisztenciajat. Megfelelési
kockazat alatt ezeket az eltéréseket értjiik.

6. Helyreallitasi terv

A KELER Helyreallitasi terve hatarozza meg azon eszkozoket és eljarasokat, amelyekkel a KELER mint
kozponti értéktar megfelel a CSDR helyreallitasi tervre, potlolagos tékeemelésre és a miveletek és
szolgaltatasok rendezett felszamolasara vagy szerkezetatalakitasara vonatkozo elGirasainak.

A CSDR el6irasai alapjan olyan megfelelé helyreallitasi tervet kell késziteni, amely biztositja a
kritikus mdkodési folyamatok folytonossagat, beleértve azokat az eseteket is, amikor a napkozbeni
likviditasi- és hitelkockazat a banki jellegl kiegészitd szolgaltatasok nyUjtasanak eredményeként all
elé.

A KELER-nek mint banki jellegl kiegészit6 szolgaltatasokat is ny(jté kozponti értéktarnak a CSDR
59. cikk (2) alapjan meg kell felelnie tovabba a hitelintézetekre alkalmazandd barmely jelenleg
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vagy jovében hatalyos jogszabalynak is. Ennek keretében a Hpt. el6irasai alapjan a KELER-nek a
likviditasat vagy a fizet6képességét (szolvenciat) stlyosan veszélyeztet6 allapot esetére - rendkiviili
allami pénziigyi tamogatas igénybevétele nélkiil - a pénziigyi helyzetének stabilizalodasat is
biztosito helyreallitasi tervet kell készitenie.

A fenti elGirasoknak valdé megfelelés érdekében a KELER kialakitotta helyreallitasi tervét (3-18 A
KELER Helyreallitasi terve), mely szabalyzat Igazgatdsagi hataskorbe tartozik.
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